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Obligatiunile
municipale - un pas
pentru dezvoltarea
locala
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: Date generale

Unitate administrativ-teritoriala de nivelul Il

Web: www.chisinau.md

Autoritate deliberativa Autoritate executiva

Primarul general al

Consiliul Municipal S T
municipiului Chisinau

Preturi orasenesti Preturi orasenesti

Preturi satesti Preturi satesti

Preturi ale comunelor Preturi ale comunelor



http://www.chisinau.md/
mailto:primaria@pmc.md
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Q/M Situatia sociala
L

Turisti si excursionisti care
.beneficiat de servicii turistice

de la agentii de turism si

turoperatori in 2020

Pasageri in municipiului
® Chisinau au beneficiat de
transportul public

L ocuinte au fost date in Mijloace utilizate din surse

exploafare bugetare pentru asigurarea
necesitatilor investitionale in
active imobilizate
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?/M Situatia economica
I

A crescut castigul salarial

A crescut productia de lapte : : :
’ mediu lunar al unui salariat

Productia de cereale si
leguminoase boabe

Ponderea detinuta de industriile
prelucratoare in totalul
productiei

Au crescut investitile in
imobilizari corporale

Productia de legume de camp

128%




Sursele de venit

QO

mail

mii lei
Indicator 2020 2019
o : , 4 200 221,2
Veniturile bugetului local, dintre care: 4281777,9
Y 4 086 223,2
Venituri generale: 4 204 576,6
o .. 509 680,6
Venituri proprii 515 498,9
, . Y 1189 815,8
Defalcari de la impozite si taxe de stat 1218 564,3
, o , 2386 726,8
Transferuri cu destinatie speciala 2470513,4
. 10 4076,6
Venituri colectate 62 358,0
.. 9 822,1
Donatii voluntare 14 843,3
Granturi pentru proiecte finantate din surse 00 99,3
externe ’
) Pe perioada circulatiei obligatiunilor rata de indatorare a emitentului privind platile
anuale legate de deservirea datoriilor se va afla intre valorile 13,18%-23,86%.
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Caracteristicile
Obligatiunilor
Municipale emise
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Avantajele din investirea in
L. Obligatiunile Municipale

Resursele banesti care
urmeaza a fi obtinute, sunt
asigurate din veniturile
viitoare ale APL

Dobanda este mai
atractiva fata de valorile
mobiliare de stat

Permite diversificarea
portofoliului investitional,

d

«

<

Obligatiunile municipale
pot fi folosite drept gaj al

E altor instrumente
3 financiare

Emisiunea se desfasoara
prin intermediul unui
participant profesionist
la piata de capital

Procurarea obligatiunilor
municipale sustine

astfel reprezinta o sursa
suplimentara de venit

Emisiunea se admite spre
circulatie pe piata
secundara la BVM

_ viitoarele investitii locale
din municipiu
Rambursarea principalului, achitarea dobinzilor aferente
imprumuturile contractate/garantate nu poate depasi
30% din totalul veniturilor anuale ale bugetelor, fara
transferuri cu destinatie speciala
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Programul de investitie a obligatiunilor emise

) 4

Scopul principal al resursele obtinute in urma emisiunii i}f Y //
obligatiunilor este de a oferi accesul la serviciile moderne e - <17

de transport prin modernizarea parcului de troleibuze al ' —
municipiului  Chisinau. Astfel, in cadrul I. M. »Regia
Transport Electric” se va efectua asamblarea
troleibuzelor in municipiul Chisinau.

Valoarea contractului estimativ va fi de 3 105 750€ (10
masini-complete AKSM 321, 10 masini-complete AKSM
321KIl)
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Obligatiunile Municipale reprezinta instrumente financiare de datorie prin care
)) autoritatile publice locale atrag resurse banesti de la cetateni si intreprinderi

@ Categorie: valori mobiliare de creanta

NG
/J & q ’\ ® Valoarea nominala: 1000 lei/ Obligatiune

® Rata dobanzii flotanta

@ Periodicitatea platii dobanzii: semestrial

@® Termenul de circulatie: 7 ani

@® Conditii de rascumparare: valoarea de
rascumparare a Obligatiunilor va fi

Valoarea nominala.
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Detalierea calcularii ratei dobanzii

©

Rata medie efectiva ponderata pentru valori mobiliare de stat-bonuri de trezorerie, cu
)) maturitatea de 364 de zile, pe o perioada de 6 luni care preced plata Cuponului
(RMPVMS) + Marja fixa stabilita de 1,1%

® R, = RMPVMS+1,1%

)) Formula de calcul a marimii Cuponului:
® C, = VN*R,*D, /364

Unde: VN — valoarea nominala a unei obligatiuni
Rn — rata dobanzii corespunzatoare perioadei n
Dn — durata Cuponului, numarul de zile
corespunzatoare perioadei pentru care se plateste
N — numarul de ordine al Cuponului
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Data de Plata a : Data de plata a
D referinta (T- A . ) A
lECEIR IR Dobanzii (T) " dobanzii (T+5)
' Cu 3 zile lucratoare " La 6 luni dupa Data Emiterii - Tncepand cu Data de Platé a
anterioare Datei de ® Obligatiunilor, cu periodicitatea @ Dobanzii in termen de maxim
Plat& a Dobanzii semestriala 5 zile lucratoare

va fi dupa cum urmeaza: 01.09.2022; 01.03.2023; 01.09.2023; 01.03.2024; 01.09.2024;
01.03.2025; 01.09.2025; 01.03.2026; 01.09.2026; 01.03.2027; 01.09.2027; 01.03.2028;
01.03.2028 (ultima plata a dobanzii si rambursarea Principalului).

)) Fie data Emisiunii Obligatiunilor drept 01.03.2022, atunci graficul datelor de plata a dobanzilor

Pentru exemplu de determinare a ratei dobanzii, este utilizata rata medie efectiva ponderata

)) anuala a dobanzii pentru valori mobiliare de stat - bonuri de trezorerie cu termen de circulatie de
364 zile pentru a doua jumatate a anului 2021 — 6,71% (www.bnm.md) la care se va adauga
marja fixa 1,1%, obtindndu-se rata de 7,81%.



http://www.bnm.md/
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Descrierea etapelor
cronologic



== Procesul de investire in Obligatiuni

v

municipale
al:

v
Pentru a procura

obligatiunile municipale
® este necesar depunerea
unei cereri de subscriere,
apoi incheierea unui
contract de subscriere la
obligatiuni

incheierea
contractului

Analiza
prospectului

Prospectul ofertei
publice si informatiile
aferente sunt
disponibile pe site-ul

www.maib.md si ®
www.chisinau.md sau
la sediile
intermediarului si
emitentului

Plata dobanzii are
loc de doua ori pe
® an timp de 7 ani,
dupa care, la
scadenta, are loc
achitarea sumei
investite initial

Achitarea
obligatiunilor
subscrise

apoi sumei initiale
investite

mijloacelor banesti din
contul investitorului in
contul special al [
obligatiunilor subscrise
©©

Are loc transferul i

incasarea dobanzii,

L\
-

mail

Completarea
declaratiei anuale
privind impozitul pe
venit

Conform Codului Fiscal,
dobénzile obtinute din
detinerea obligatiunilor

reprezinta surse de venit

impozabil, de aceea este
obligatoriu completarea
anuala a declaratiei de
venit


http://www.maib.md/
http://www.chisinau.md/
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v“v Calendarul derularii emisiunii

Aprobarea Hotaréarii de catre Comisia Nationala a Pietei
Financiare (nr. 6/11) — 24 februarie 2022

Publicarea anuntului despre oferta publica in organul de presa,
v precum si in alte mijloace de informare — 02 martie 2022

inceperea subscrierii la obligatiuni — 7 martie 2022

Data de inchidere a ofertei - 28 martie 2022, cu posibilitatea
inchiderii anticipate in cazul subscrierii intregului volum

P

Data emisiunii — maxim a 5 zi Lucratoare dupa inregistrarea in
Registrul Emitentilor de Valori Mobiliare (REVM) a rezultatelor
emisiunii de Obligatiuni

P
<

’ Principiul subscrierii: ,,Primul venit-primul servit” ‘




Legea privind administratia publica locala nr. 436/2006
Legea privind finantele publice locale nr. 397/2003

Legea cu privire la datoria sectorului public, garantiile
de stat si recreditarea de stat nr.419/2006

Legea cu privire la finantele publice si responsabilitatii
bugetar-fiscale nr.181/2014

Legea privind Comisia Nationala a Pietei Financiare,
nr. 192/1998

Regulile pietei reglementate a Bursei de Valori a
Moldovei, acceptate prin Hotararea CNPF
nr.23/3/2015, cu modificarile ulterioare;

Instructiunea privind modul de inregistrare a
Obligatiunilor emise de autoritatile administratiei publice
locale, aprobata prin Hotararea CNPF nr. 18/1/2018

Lega privind piata de capital nr.171/2012
Codul Fiscal al RM nr.1163/1997.

maib

Hotararii Guvernului nr. 1136/2007 cu privire la unele masuri de
executare a Legii nr.419-XVI din 22 decembrie 2006 cu privire la
datoria sectorului public, garantiile de stat si recreditarea de stat

Lega privind piata de capital nr.171/2012

Legea privind Comisia Nationala a Pietei Financiare, nr. 192/1998

Legea cu privire la Depozitarul central unic al valorilor mobiliare, nr.
234/2016

Legea cu privire la datoria sectorului public, garantiile de stat si
recreditarea de stat nr.419/2006

Instructiunea privind etapele, termenele, modul si procedurile de
inregistrare a valorilor mobiliare (punctul 54 al Instructiunii), aprobata
prin Hotararea CNPF nr. 13/10/2018

Regulile Depozitarului Central Unic al Valorilor Mobiliare, aprobate
prin Hotararea Consiliului de supraveghere al DCU nr.14 din
19.04.2019, coordinate cu Banca Nationala a Moldovei (Hotaréarea
BNM nr. 114 din 18.04.2019) si CNPF (Hotararea CNPF nr. 16/1
din 18.04.2019)
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Va multumim!




ANEXA 1. Bilantul contabil (Active)

min lei
Indicator Sold la 31.12.2019 Sold la 31.12.2020
Total activ, dintre care: 18 242,85 18 688,41
Total Mijloace fixe, din care: 9 116,29 9432,04
Cladiri 6 725,62 6 831,57
Investitii capitale Tn active in curs de executie 736,16 747,74
Total stocuri de materiale circulante 113,60 148,09
Terenuri 10 402,85 10 402,47
;j\??ggg; jlig:i? forme de participare in capital in 1741.10 1 923,14
Total mijloace bénesti, din care 79,33 226,43
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ANEXA 2. Bilantul contabil (Pasive/Extrabilant)

min lei

Indicator Sold la 31.12.2019 Sold la 31.12.2020
Total pasive, dintre care: 18 242,85 18 688,41
Total datorii interne 313,562 217,16
Total rezultatul financiar al institutiei bugetare 17 929,33 18 471,25
Total conturi extrabilantiere, dintre care: 3 556,90 4 240,98
Qatc')rlq' p'r/vmd' imprumuturile acordate de 0 252,03
institutii financiare
Datoria p(lVlr_r_d _lmprgmutyn/e exzferne acordate 238,14 230,49
de organizatii financiare internationale
Datoria privind imprumuturile recreditate din 180,66 188,22
surse externe
Active luate in locatiune/arenda 232,65 244,61
Alte conturi extrabilantiere 2862,12 3 286,95
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ANEXA 3. Raport privind veniturile si cheltuielile

Indicator

Sold la 31.12.2019

min lei

Sold la 31.12.2020

Venituri, dintre care: 14 779,96 4 658,42
Impozite si taxe 1 648,24 1678,78
Alte venituri 10 744,89 502,21
;’;ifoleruri primite in cadrul bugetului public 2 386,73 2 476,42
Cheltuieli, dintre care: 4 227,72 4 337,63
Bunuri si servicii 1 395,12 1 309,43
Subsidii 249,26 219,44
Prestatii sociale 228,65 227,52
Alte cheltuieli 193,20 192,73
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